INDEPENDANCE AM 17, rue du Colisée, 75008 Paris - RCS 948 535323 - Agrément AMF n°GP-20230005 - www.independance-am.fr

Chiffres clés du mois Performance par année

INDEPENDANCE

Europe Small VL par part Performance nette du mois Europe LD
Part A 152,84 € j Small ref*
Indépendance Europe Small - X -1,2%
RAPPORT AOUT 2024 - 1/2 part X 153,39 € 5 2019 29,5% 26,3%
Part | 157,42 € STOXX Europe Small ex UK NR 1,0%
2020 -0,5% 1,5%
Indépendance AM Europe Small est un OPCVM qui investit Composition du portefeuille
principalement dans des actions de sociétés européennes de petites ? - P S Performance nette YTD 2021 474% 231%
et moyennes capitalisations dans le but de faire progresser la valeur Ve IS RS 98,53% Indépendance Europe Small - X 2022 -9,5% -23,0%
en capital du portefeuille. Nombre de titres en portefeuille 67 Soo3 . .
: STOXX E Small UK NR 6,0% =270 1O 70
Le fonds applique la méthodologie Quality Value d'Indépendance AM Poids top 10 32% urope >matiex °
YTD 5,0% 6,0%

qui consiste a investir dans des sociétés qui se développent de fagon

durable et rentable (Quality) et qui sont faiblement valorisées (Value). e gl e 2 2
Cet objectif est associé a une démarche de nature extra-financiere, Statlsthues annuahsees Performances cumulees

intégrant la prise en compte de critéres environnementaux, sociaux 10 .
! Euro CR4 ENN Indice de ref*
et de gouvernance (ESG). lan 3ans 5ans P

ans
L'équipe d'investi = = e
1 1n | men -
equipe vestissement 2 mois -5.2% 3%
Europe Small 10,8% 4,9% 12,8% -
GERANTS - ANALYSTES N 6 mois 4.2% 5,5%
: - Indice de ref* 122% -2,6% 6,9% -
3 | e lan 10,8% 12,2%
3 e ) i 3; Volatilité
¥ { 3 \ ' \ 3ans 15,6% -7,6%
“‘\ A “\ Europe Small 10,4% 11,3% 18,5% -
- ’ ~ - . PP 5ans 82,8% 39,8%
o ) . Bertille Indice de ref* 13,6% 18,2% 19,2% -
W|Il|am Audrey \_/|ctor Charles de Gaétan Sainte- : Depuis dec. 2018 104,5% 59,5%
Higgons Bacrot Higgons Sivry Ruet Tracking Error 7,4%
Beuve
’
Commentaire de gestion Performance par annee
Au cours du mois d'ao(t, le fonds a continué d'alléger les plus petites Performance (en %, nette de frais, échelle log.)
capitalisations frangaises. Le fonds a vendu Bifire et allégé Cofle en
Italie, ainsi que Tokmanni en Finlande. 220 Fonds Indice de référence*
A linverse, le fonds a essentiellement renforcé ses investissements 200
dans Reach Subsea, Stef, Mersen et Tecnicas Reunidas.
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Arisque plus faible, rendement poten- Les performances passées ne préjugent pas des performances futures
6 o7 tiellement plus faible, a risque plus N L. ..
élevé, rendement potentiellement *L'indice de référence du fonds est l'indice STOXX EUROPE SMALL EX UK Net Return

plus élevé




, Composition du Capitalisation des sociétés du
INDEPENDANCE portefeuille portefeuille (en M€)

Europe Small Répartition sectorielle e e
Secteurs ___ Pondération |

Grupo Catalana Occidente
Biens

Technip Energies
Sopra Steria

1ens 19,5%
d'équipement Vallourec
, o, , . . ’ . ’ N N
Répartition géographique Ratios clés du portefeuille (année N) Services y Indra Sistemas
I 13,6% Mai
entreprises aire
Ingénierie & 12.5% ;:?\::n
P/AN Rdt. Construction =7 1-10Mds€ Trigano
N 26,2% ;
245% Europe Small & Mid - médiane 1,7 10,2 3,20% Transport 71% :toeigh Autoliners
H 0,
A France Europe Small & Mid - moyenne 2 106 270% Energie G Bff
R italie pondérée ' At Financiéres 58% Elecnor
Espagne Benchmark 15 155  3,00% Défense 52% Maurel & Prom
B Norvege » Matériaux / o
Pays-Bas Ecart vs moy. pondé 333%  -31,6%  70pts construction Rl :Lii?:as Reunidas
13,6% I Reste de I'Europe Distribution Theon International
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8,1% -
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’ .o . . . - londadori
Repartltlon par capltallsatlon Santé 2,5% HOIHIEL Viel et Compagnie
Equipementiers
A?Jtop 117% Tokmanni
P .' 2 Kitron
apiler 0, Groupe Guillin
1 476 M€ 52‘3 M€ Emballages et Schoeller-bleckmann
T T <A il
Capitalisation Capitalisation Média 1.2% (S;:C'a Baviera
moyenne médiane Divers 11% The Italian Sea Group
. Brunel
Equements et 0,5% Aubay
solutions IT Rrowit
<500M€ M 500M-IMds€ M 1-10Mds€ M >10Mds€ Total 100% Tubacex
Origin Enterprises
Next Geosolutions
Orsero
Principales variations Principaux investissements Moury Construct
Groupe Sfpi
Titres Commentaires m— Ala
Prim
Performances supérieures a l'indice Elopak 42% g:!z: E:r;isbei:on Group
Campine 17,3% Forte hausse du prix de la tonne d'antimoine - . Icop
Heijmans 3, 7% R
Elopak 9,6% Hausse des résultats au S1 Fjuw:tyaine Pajot
. Maire 3,4% Catana
Indel B 8,5% RAS
. . ® Gevelot
Stef 7.6% Acquisition de Long Lane Deliveries en Ecosse Technip Energies 3,0% Dekuple
Indel B
Stef 3,0% Campine
Performances inférieures a l'indice Theon 3.0% Z:‘;{nd
) ) . ) _ International D= Pouioulat
Technip Energies -9,0% Déception sur la rentabilité au S1 oujora
0, Ringmetall
; Fugro 2,9% ¥ .
Brunel -9,0% Baisse de la marge au S1 Edil san Felice
- Grupo Catalana 29% Delfingen
Damico -9,4% RAS Occidente =/ It Link
Cofl
Schoeller-bleckmann -10,9% Marché américain difficile (division OE) Elecnor 2,8% ==
Reach Subsea -15,7% Bons résultats au S1

Maurel & Prom 2,8%




INDEPENDANCE

Europe Small

Caractéristiques du fonds

Caractéristiques Frais Parts X 3: Part |

Risques principaux

Forme juridique SICAV Droits d'entrée 0% 1% max
Valorisation Quotidienne Souscription minimale 1action 1action
Devise EUR Droits et sortie 0% 0%

) Le fonds est investi au minimum a 75% en actions,
Durée de placement

. >3ans Frais de gestion 195% 140% la valeur du fonds peut baisser significativement si
recommandée 9 i et les marchés actions baissent. Les marchés actions
Souscriptions Ouvertes Commission de surperformance 10% 10% gSéirS%bll'a‘\)/Zrnilredp:ss?‘ﬁjc:etijgggr:gu;fﬁpllzz CUEIESREE
Rachats uotidien . : .

Q L'investissement en actions, et donc dans le fonds
Banque dépositaire EAEIE E Bl e E I&E Elurope est donc un investissement de nature
Codes ISIN risqué.

Agent administratif CACEIS Bank Luxembourg Part X (C) - Institutionnels LUI832174889
Niveau de risque 5sur? Le fonds ne comporte aucune garantie ni
q Part A (C) - Particuliers LU1832174962 protection, le capital initialement investi peut ne

. pas étre restitué.
Eligible PEA, PEA-PME Part | (C) - Clean Share LU1832175001

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, elles ne sont pas constantes dans le temps. Le fonds et les lindices sont calculés dividendes réinvestis. La performance du fonds
est calculée nette de frais de gestion. Ce fonds n'est pas garanti en capital. Cette commmunication est a caractére commercial. L'investissement dans des OPCVM comporte des risques: 1l convient,
avant toute souscription; de consulter le DIC ainsi que le prospectus (la Documentation Réglementaire) disponibles en francais sur www.moneta.fr, en tenant compte des caractéristiques et objectifs
de durabilité. Les droits des investisseurs sont établis par la Documentation Réglementaire ainsi que par la politique de traitement des réclamations laguelle est disponible sur www.independance-
am.com. Independance Asset Management peut a son initiative decider de cesser la commercialisation dans certains Etats des OPCVM qu'elle geére.



